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PUNKT 15

STYRELSENS FORSLAG TILL BESLUT OM GODKANNANDE AV

STYRELSENS BESLUT OM
EMISSION AV KONVERTIBLER - K15

Styrelsen for Mackmyra Svensk Whisky AB (publ) foreslar att bolagsstdmman beslutar att godk&nna
styrelsens beslut av den 27 november 2012, under férutsattning av bolagsstémmans godk&nnande,
om emission av konvertibler K15 enligt féljande.

1.

10.

11.

12.

13.

Bolaget skall uppta ett konvertibelt lan om 3 000 000 kronor genom emission av konvertibler
med avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt.

Lanet skall representeras av 60 000 konvertibler om nominellt 50 kronor vardera som skall
kunna konverteras till aktier av serie B i bolaget.

Konvertiblerna skall medféra ratt till konvertering till aktier av serie B i bolaget med ett
kvotvarde om 1 krona, till en konverteringskurs om 50 kronor.

Konvertiblerna skall 16pa utan ranta och férfaller till betalning den 31 januari 2018, i den man
konvertering inte dessférinnan agt rum.

Ratt att teckna konvertiblerna skall, med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt, tilkomma
Stiftelsen Norrlandsfonden org. nr. 897000-3003.

Teckningskursen fér en konvertibel ar 50 kronor vilket motsvarar konvertibelns nominella
belopp.

Teckning skall ske pa separat teckningslista under tiden fran och med emissionsbeslutet till
och med den 15 januari 2013. Styrelsen ager emellertid ratt att férlanga teckningstiden.

Tiden for pakallande av konvertering I6per fran och med dagen for registrering hos
Bolagsverket till och med den 28 januari 2018. Lanet skall férfalla tili betalning den 31 januari
2018 i den man konvertering inte har &gt rum under konverteringsperioden.

Aktie som tillkommit pa grund av konvertering skall medféra ratt till vinstutdelning forsta
gangen pa den avstdmningsdag fér utdelning som infaller ndrmast efter det att konvertering
har verkstallts.

Skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt &r att konvertibel K11 om 3 000 000
kronor férfaller till betalning den 31 januari 2013. Konvertibelinnehavaren, Stiftelsen
Norrlandsfonden, har godtagit att istallet fér att krava kontant betalning av fordringen K11
teckna nya konvertibler pa motsvarande villkor, dock med en 16ptid fram till och med den 31
januari 2018, och erlagga betalning for de nya konvertiblerna genom kvittning av fordran pa
bolaget fér konvertibel K11. Styrelsens bedémning ar att det ar mer férdelaktigt for bolaget att
emittera nya konvertibler pd motsvarande villkor an att aterbetala konvertibel K11 kontant.
Teckningskursen har bestamts till den kurs som galler fér konvertibeln K11, vilken denna
konvertibel ersatter.

Overteckning kan ej ske.

Betalning av konvertiblerna skall géras senast den 3 februari 2013, genom kvittning av
Stiftelsen Norrlandsfondens fordran pé bolaget med anledning av konvertibel K11 som
beslutades av styrelsen den 28 november 2011. Styrelsen skall ha ratt att besluta om
forlangning av betalningstiden.

Vid full konvertering och vid en konverteringskurs om 50 kronor per aktie av serie B kommer
det registrerade aktiekapitalet att 6ka med 60 000 kronor.
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14. Fullstéandiga villkor for konvertiblerna framgar av Bilaga A.

15. Styrelsen har ratt att, utan sarskild 6verenskommelse, géra sddana andringar i villkoren for
konvertiblerna som &r till uppenbar fordel fér konvertibelinnehavaren. Styrelsen har vidare réatt
att vidtaga de smarre justeringar av beslutet enligt ovan, som kan visa sig erforderliga i
samband med registrering vid Bolagsverket, Euroclear Sweden AB eller pa4 grund av andra
formella krav.

16. Styrelsens beslut férutsatter och ar villkorat av att Stiftelsen Norrlandsfonden avstar fran att
pakalla konvertering av konvertibel K11 under konvertibelns I6ptid och att Stiftelsen
Norrlandsfonden erlagger betalning for konvertiblerna genom kvittning av fordran pa grund av
konvertibel K11.

Styrelsens redogdérelse fér omstandigheter som kan vara av betydelse fér bedémningen av
emissionsvillkor om kvittningsratt och revisorns yttrande 6ver styrelsens redogérelse framgéar av

BilagaB — C.

Fér giltigt beslut enligt denna punkt erfordras bitrade av aktieagare med minst tvé tredjedelar av saval
de avgivna rosterna som de aktier som ar féretradda vid stamman.

Gavle i april 2013

Mackmyra Svensk Whisky AB (publ)
Styrelsen



PROTOKOLL! ﬁzzmz fort per capsulam
med styrelsen fér Mackmyra Svensk Whisky
AB, org. nr 556567-4610 ("Bolaget”’), den 27
november 2012

Deltagande styrelseledaméter: UIf Mattsson (Ordférande)
Clas Eriksson
Carl-Johan Kastengren
Carl Klingberg
Malin Lévemark
David Hedman

§1
Sammantrade per capsulam
Antecknades att styrelsens ledaméter hade enats om formen fér dagens sammantrade, per capsulam,
och beslutades att protokollet skulle justeras av styrelsens samtliga ledaméter.

§2
Konvertibelemissioner under férutsattning av bolagsstdmmans efterféliande godk&nnande
Beslutades om emission av konvertibler K15 enligt Bilaga 1.

Beslutades om emission av konvertibler K16 enligt Bilaga 2.
Beslutades om emission av konvertibler K17 enligt Bilaga 3.
Antecknades att Bolaget hade tagit fram handlingar enligt 15 kap. 8-10 §§ aktiebolagslagen, Bilaga 4.

Antecknades att beslut om emissioner av konvertibler K15, K16 och K17 foérutsatter bolagsstammans
efterféljande godkannande.

UIf Mattsson

Carl-Johan Kagtgngren Carl Klingberg LD
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STYRELSENS BESLUT OM
EMISSION AV KONVERTIBLER - K15

Styrelsen fér Mackmyra Svensk Whisky AB (publ) beslutar, under férutsattning av ordinarie
bolagsstamma 2013 godkannande, om emission av konvertibler enligt féljande.

1.

10.

1.

12.

13.

14.

Bolaget skall uppta ett konvertibelt Ian om 3 000 000 kronor genom emission av konvertibler
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Lanet skall representeras av 60 000 konvertibler om nominellt 50 kronor vardera som skall
kunna konverteras till aktier av serie B i bolaget.

Konvertiblerna skall medféra ratt till konvertering till aktier av serie B i bolaget med ett
kvotvarde om 1 krona, till en konverteringskurs om 50 kronor.

Konvertiblerna skall I6épa utan ranta och forfaller till betalning den 31 januari 2018, i den méan
konvertering inte dessférinnan agt rum.

Ratt att teckna konvertiblerna skall, med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt, tilkomma
Stiftelsen Norriandsfonden org. nr. 897000-3003.

Teckningskursen fér en konvertibel &r 50 kronor vilket motsvarar konvertibelns nominella
belopp.

Teckning skall ske pa separat teckningslista under tiden frAn och med emissionsbeslutet till
och med den 15 januari 2013. Styrelsen ager emellertid ratt att férlanga teckningstiden.

Tiden fér pakallande av konvertering I&per frAn och med dagen for registrering hos
Bolagsverket till och med den 28 januari 2018. Lanet skall férfalla till betalning den 31 januari
2018 i den man konvertering inte har &gt rum under konverteringsperioden.

Aktie som tillkommit pa grund av konvertering skall medféra ratt till vinstutdelning forsta
gangen pa den avstadmningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att konvertering
har verkstallts.

Skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att konvertibel K11 om 3 000 000
kronor forfaller till betalning den 31 januari 2013. Konvertibelinnehavaren, Stiftelsen
Norrlandsfonden, har godtagit att istallet fér att krdva kontant betalning av fordringen K11
teckna nya konvertibler pa motsvarande villkor, dock med en [6ptid fram till och med den 31
januari 2018, och erlagga betalning f6r de nya konvertiblerna genom kvittning av fordran pa
bolaget for konvertibel K11. Styrelsens bedémning ar att det &r mer férdelaktigt for bolaget att
emittera nya konvertibler pa motsvarande villkor &n att aterbetala konvertibel K11 kontant.
Teckningskursen har bestamts tili den kurs som galler fér konvertibeln K11, vilken denna
konvertibel ersatter.

Overteckning kan ej ske.

Betalning av konvertiblerna skall goras senast den 3 februari 2013, genom kvittning av
Stiftelsen Norrlandsfondens fordran pa bolaget med anledning av konvertibel K11 som
beslutades av styrelsen den 28 november 2011. Styrelsen skall ha ratt att besluta om
forlangning av betalningstiden.

Vid full konvertering och vid en konverteringskurs om 50 kronor per aktie av serie B kommer
det registrerade aktiekapitalet att 6ka med 60 000 kronor motsvarande en utspadningseffekt
om cirka 1,45 procent av det totala antalet aktier och cirka 0,91 procent av det totala antalet
roster i bolaget. Vid teckning av samtliga konvertibler upptar bolaget konvertibla 1&n om
3 000 000 kronor.

Fullstandiga villkor for konvertiblerna framgéar av Bilaga A.



15. Styrelsen har ratt att, utan sarskild 6verenskommelse, géra saddana andringar i villkoren fér
konvertiblerna som &r till uppenbar férde! for konvertibelinnehavaren. Styrelsen har vidare ratt
att vidtaga de smaérre justeringar av beslutet enligt ovan, som kan visa sig erforderliga i
samband med registrering vid Bolagsverket, Euroclear Sweden AB eller pa grund av andra
formella krav.

16. Styrelsens beslut forutsatter och &r villkorat av att Stiftelsen Norrlandsfonden avstar fran att
pakalla konvertering av konvertibel K11 under konvertibelns l6ptid och att Stiftelsen
Norrlandsfonden erlagger betalning for konvertiblerna genom kvittning av fordran pa grund av
konvertibel K11.

Kopia av arsredovisningen for rakenskapsaret 2011 med revisionsberattelse och anteckning om
bolagsstdmmans beslut om bolagets vinst eller forlust, styrelsens redogérelse fér handelser av
vasentlig betydelse for bolagets stélining vilka har intraffat efter det att arsredovisningen lamnades och
revisorns yttrande dver styrelsens redogérelse framgar av Bilaga B — D.

Styrelsens redogérelse for omstandigheter som kan vara av betydelse fér bedémningen av
emissionsvillkor om kvittningsratt och revisorns yttrande 6ver styrelsens redogérelse framgar av

Bilaga E - F.

Valbo i november 2012

Mackmyra Svensk Whisky AB (publ)
Styrelsen



Bilaga A

KONVERTIBELVILLKOR FOR MACKMYRA SVENSK WHISKY AB

1. Definitioner

(PUBL), KONVERTIBELT LAN - K 15

| féreliggande villkor skall féljande benamningar ha den innebérd som angivits nedan.

)IABLU
"aktie"

"bankdag"”

"bolaget"
"innehavare"

"konvertering”

"konverteringskurs”

"konvertibel fordran

"kontoférande
institut"

"reglerad marknad”

"VP-konto"

"Euroclear"

Aktiebolagslagen (2005:551)
en aktie av serie B i bolaget

dag som inte &r séndag eller annan allman helgdag eller som betraffande
betalning av lan inte ar likstalld med allman helgdag i Sverige

Mackmyra Svensk Whisky AB (publ), org. nr. 556567-4610
innehavare av konvertibel fordran

utbyte av konvertibel fordran mot nya aktier i bolaget som avses i 11 kap och
15 kap ABL

den kurs till vilken konvertering kan ske
sadan fordran med konverteringsratt som avses i 11 kap ABL

bank eller annan som har tillstand att vara kontoférande institut enligt
lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument

svensk eller utldndsk bérs, en auktoriserad marknadsplats, nagon annan
reglerad marknad inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet eller annan
plats dar det bedrivs organiserad handel med bolagets aktie

Avstdmningskonto hos Euroclear enligt lagen om kontoféring av finansiella
instrument

Euroclear Sweden AB

2, Lanebelopp, antal konvertibler och betalningsutfistelse

Lanebeloppet uppgar till 3 000 000 kronor. Lanet skall representeras av 60 000 konvertibler var och en
med ett nominellt belopp om 50 kronor.

Bolaget iklader sig betalningsskyldighet gentemot innehavare enligt dessa villkor.
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3. Loptid, ranta och betalningar

Lanet forfaller till betalning den 31 januari 2018 i den man konvertering inte har agt rum under
konverteringsperioden. Lanebeloppet skall utbetalas av bolaget om konvertering inte har &gt rum under
konverteringsperioden.

Den konvertibla fordran Iéper utan ranta.

4. Efterstallt lan

De konvertibla fordringarna skall i handelse av bolagets likvidation eller konkurs medféra ratt till betalning
ur bolagets tillgangar efter bolagets icke efterstélida forpliktelser och jamsides med andra efterstallda
forpliktelser som inte uttryckligen ar efterstalida detta lan. Bolaget har ratt att iklada sig efterstatlda
forpliktelser som i handelse av bolagets likvidation eller konkurs medfér ratt till betalning ur bolagets
tillgangar fore de konvertibla fordringarna.

5. Kontoférande institut m.m.

Bolaget skall &ga ratt att registrera de konvertibla fordringarna pa av Euroclear férda avstd&mningskonton
enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument. For registreringar avseende de
konvertibla fordringarna till folid av atgarder enligt punkterna 7 — 8 nedan skall bolaget anvisa ett
kontoférande institut som ansvarig darfor.

6. Nominellt belopp pa konvertibel

Konvertibels nominella belopp skall uppga till 50 kronor vardera eller multiplar darav,

7. Konvertering

Om inte annat féljer av punkten 10 nedan skall innehavare &ga ratt att frin och med dagen for
registrering hos Bolagsverket till och med den 28 januari 2018 pakalla konvertering av hela eller delar av
sin fordran till nya aktier i bolaget till en konverteringskurs av 50 kronor.

Detta innebar att en (1) ny aktie i bolaget, med nuvarande kvotvarde en (1) krona, erhélls for varje fullt
belopp av tillamplig konverteringskurs av det sammanlagda nominella beloppet av den konvertibla fordran
som en och samma innehavare samtidigt dnskar konvertera. Om detta belopp inte ar jamt delbart med
konverteringskursen, utbetalas ¢verskjutande belopp kontant vid férfallodagen for lanet. Omréakning av
konverteringskursen kan &ga rum i de fall som framgar av punkten 10 nedan.

Konvertering kan endast ske till helt antal aktier, vartill det sammanlagda antalet konvertibla fordringar
berattigar till.
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8. Pakallande av konvertering

Pakallande av konvertering &r bindande och kan inte aterkallas av innehavaren. Inges inte pakallande av
konvertering senast den 28 januari 2018 upphor all ratt att konvertera fordringarna att galla.

Konvertering verkstélls genom att de nya aktierna upptas i bolagets aktiebok som férs av Euroclear.
Inledningsvis upptas de nya aktierna interimistiskt pa av Euroclear foért avstamningskonto. Sedan
registrering skett hos Bolagsverket blir registreringen pa avstamningskonto slutgiltig. Som framgéar av
punkten 10 nedan senareldggs i vissa fall tidpunkten for slutlig registrering.

9. Utdelning i samband med konvertering
Aktie som tillkommit pa grund av konvertering skall medféra ratt till vinstutdelning férsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att konvertering har verkstallts.

10. Omrékning i vissa fall m.m.

Betraffande den ratt, som skall tilkomma innehavare av konvertibla fordringar vid fondemissioner,
nyemissioner samt i vissa andra fall, skall féljande gélla:

A. Genomfér bolaget en fondemission skall konvertering — dar pakallande av konvertering gérs pa sadan
tid, att den inte kan verkstéllas senast pa tre veckor fére bolagsstdmma, som beslutar om emissionen —
verkstéllas forst sedan stamman beslutat om denna.

Aktier som tilkommit pa& grund av konvertering verkstalld efter emissionsbeslutet skall upptas
interimistiskt pa avstdmningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att deltaga i emissionen. Slutlig
registrering pa avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen fér emissionen.

Vid konvertering som verkstélls efter beslutet om fondemissionen tillampas en omraknad
konverteringskurs. Omrakningen utféres av bolaget enligt féljande formel:

omraknad konverteringskurs =

(foreqaende konverteringskurs) x (antalet aktier fére fondemissionen)
antalet aktier efter fondemissionen

Enligt ovan omréknad konverteringsskurs faststélls av bolaget snarast mgjligt efter bolagsstammans
beslut om fondemission men tilldmpas férst efter avstamningsdagen f6r emissionen.

B. Genomfér bolaget en sammanléggning eller uppdelning (split) av aktierna skall en haremot svarande
omrakning av konverteringskursen ske enligt samma grunder som vid omrakning i anledning av
fondemission.

C. Genomfér bolaget en nyemission — med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya aktier mot
kontant betalning eller kvittning — skall féljande galla betraffande ratten till deltagande i emissionen for
aktie, som tillkommit pa grund av konvertering:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under férutsattning av bolagsstdmmans godkannande eller med
stéd av bolagsstammans bemyndigande skall i emissionsbeslutet anges den senaste dag da
konvertering skall vara verkstalld for att aktie, som tillkommit genom konvertering, skall medféra
ratt att deltaga i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstdmman, skall konvertering — som pakallas pa sadan tid, att
konverteringen inte kan verkstallas senast tre veckor fére den bolagsstdmma som beslutar om
emissionen — verkstallas forst sedan bolaget verkstalit omrakning enligt detta moment C.

Aktier som tillkommit pa grund av sadan konvertering skall upptas interimistiskt pa avstamningskonto,
vilket innebéar att de inte har ratt att deltaga i emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker
forst efter avstdmningsdagen for emissionen.
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Vid konvertering som verkstéllts pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer
tillampas en omraknad konverteringskurs Omrakningen utféres av bolaget enligt féljande formler:

omraknad konverteringskurs =

(féregaende konverteringskurs) x (aktiens marknadsvarde under den i
emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden (aktiens genomsnittskurs))
aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav

framraknade teoretiska vardet pa teckningsratten

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara ett av ett oberoende varderingsinstitut beraknat
marknadsvérde. Berakningen skall géras under den i emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden. For
det fall aktien &ar noterad pa en reglerad marknad skall dock aktiens genomsnittskurs anses motsvara
den genomsnittligt volymviktade betalkursen under konverteringstiden enligt marknadsplatsens officiella
kurslista.

Det teoretiska vardet fér teckningsratten framraknas enligt féljande formel:
teckningsrattens varde =
(det antal nya aktier som hégst kan komma att utges enligt emissionsbeslutet) x

(aktiens genomsnittskurs minus teckningskursen fér den nya aktien)
antalet aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, skall det teoretiska vardet pa teckningsratten bestammas till noll.

Enligt ovan omraknad konverteringskurs skall faststallas av bolaget tva bankdagar efter teckningstidens
utgang och skall tillampas vid konvertering som verkstalls darefter.

Under tiden till dess att omraknad konverteringskurs faststéllts, verkstélls konvertering endast preliminart,
varvid det antal aktier som varje konvertibel fére omrékning, berattigar till konvertering mot upptas
interimistiskt pa avstamningskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje konvertibel efter omrakningar kan
berattiga till ytterligare aktier och/eller kontantbelopp enligt punkten 7 ovan. Slutlig registrering pa
avstamningskontot sker sedan omrakning faststallts.

D. Genomfér bolaget en emission av konvertibler eller teckningsoptioner — med foretradesratt for
aktiedgarna och mot kontant betalning eller kvittning — skall betraffande réatten till deltagande i
emissionen for aktie, som tillkommit p& grund av konvertering, bestdmmelserna i moment C, forsta
stycket, punkterna 1 och 2, &ga motsvarande tilldmpning.

Vid konvertering som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer
tillampas en omraknad konverteringskurs. Omrakningen utféres av bolaget enligt féljande formel:

omraknad konverteringskurs =

(foregadende konverteringskurs) x (aktiens marknadsvérde, eller om bolaget ar noterat, aktiens
genomsnittskurs, under den i emissionsbeslutet faststélida teckningstiden (aktiens genomsnittskurs))

aktiens genomsnittskurs ¢kad med teckningsrattens varde
Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som angivits i moment C ovan.

Teckningsrattens varde skall anses motsvara det matematiskt framraknade vérdet efter justering for
nyemission och med beaktande av marknadsvérdet beraknat i enlighet med vad som anges i moment C
ovan.

Enligt ovan omraknad konverteringskurs skall faststéilas av bolaget tva bankdagar efter teckningstidens
utgang och skall tillampas vid konvertering som verkstalls darefter.

Vid pakallande av konvertering, som sker under tiden fram till dess att omraknad konverteringskurs
faststalls, skall bestdmmelsen i moment C sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.

E. Skulle bolaget i andra fall &n som avses i moment A-D ovan rikta erbjudande till aktiedgarna att, med
foretradesratt, av bolaget forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan
namnda principer, till aktieagarna utdela s&dana vardepapper eller rattigheter utan vederlag
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(erbjudandet) skall vid konvertering som gérs pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfér ratt
till deltagande i erbjudandet, tillampas en omrdknad konverteringskurs. Omrakningen skall utféras av
bolaget enligt féljande formel:

omraknad konverteringskurs =
(foregaende konverteringskurs) x (aktiens marknadsvarde under den i

erbjudandet faststéllda anmélningstiden (aktiens genomsnittskurs))
aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av ratten till deltagande i erbjudandet (ink&épsrattens varde)

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i moment C ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkodpsratter och handel med dessa agt rum, skall vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet anses motsvara inkopsrattens varde. Vardet pa inkdpsratten skall sa langt
mojligt faststallas med ledning av den marknadsvardesforandring avseende bolagets aktier som kan
bedémas ha uppkommit till f6ljd av erbjudandet.

For det fail att aktiedgarna ej erhallit inkdpsratter eller eljest sadan handel med inképsratter som avses i
foregéende stycke ej agt rum, skall omrakning av konverteringskurs ske med tillAmpning sa langt majligt
av de principer som anges ovan i detta moment E, varvid vardet av ratten till deltagande i erbjudandet sa
langt mojligt faststélls med ledning av den marknadsvardesférandring avseende bolagets aktier som kan
bedémas ha uppkommit till féljd av erbjudandet.

Enligt ovan omréaknad konverteringskurs faststélls av bolaget snarast mojligt efter erbjudandetidens
utgang och skall tillampas vid konvertering, som verkstalls efter det att s&ddant faststallande skett.

Vid pakallande av konvertering som sker under tiden till dess att omraknad konverteringskurs faststalits,
skall bestammelserna i moment C sista stycket ovan, aga motsvarande tillampning.

F. Genomfér bolaget en nyemission eller emission av konvertibler eller teckningsoptioner till nyteckning
av_aktier — med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller kvittning — &ger bolaget
besluta att ge samtliga innehavare samma féretradesratt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna.
Darvid skall varje innehavare, oaktat salunda att konvertering ej verkstallts, anses vara agare till det antal
aktier som innehavarna skuile ha erhallit, om konvertering verkstéllts efter den konverteringskurs som
géllde vid tidpunkten for beslutet om den aktuella emissionen. Den omstandigheten att innehavaren
dessutom i vissa fall skulle ha kunnat erhélla ett kontant belopp enligt punkten 7 ovan skall ej medféra
nagon ratt savitt nu ar i fraga.

Skulle bolaget besluta att till aktieagarna rikta ett sadant erbjudande som avses i moment E ovan, skall
vad i féregaende stycke sagts &ga motsvarande tillampning, dock att det antal aktier som innehavaren
skall anses vara &agare till i ett sadant fall skall faststéllas efter den konverteringskurs, som gallde vid
tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om bolaget skulle besluta att ge innehavarna foretradesratt i enlighet med bestdammelserna i detta
moment F, skall nagon omrakning enligt moment C, D eller E ovan av inte dga rum.

G. Beslutas om kontant utdelning till aktieagarna och sadan utdelning avviker vasentligt fran vad som far
anses vara normalt for bolaget bedémt mot bakgrund av bolagets historiska samt uttalade malsattning fér
utdelningstillvaxt vid tidpunkten fér dessa villkors antagande, skall, vid pakallande av konvertering som
sker pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfér ratt till erhallande av sadan utdelning,
tilampas en omraknad konverteringskurs. Omrakningen skall baseras pa den del av den sammanlagda
utdelningen som overstiger vad som far anses utgéra ett normalt utdelningsbelopp enligt ovan ndmnda
principer (extraordinar utdelning). Omrakningen utféres av bolaget enligt féljande formel:

omraknad konverteringskurs =
(foregéende konverteringskurs) x (aktiens marknadsvarde under en period om 25 dagar raknat fr.o.m.

den dag da aktien inte medfor ratt till extraordinér utdelning (aktiens genomsnittskurs))
aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordindra utdeining som utbetalas per aktie

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i moment C ovan.

Enligt ovan omréknad konverteringskurs faststalls av bolaget tvd bankdagar efter utgangen av ovan
angiven period om 25 dagar och skall tillampas vid konvertering som verkstélls darefter.
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Har pakallande av konvertering &gt rum men, pa grund av bestammelserna i punkten 8 ovan, slutlig
registrering pa avstadmningskonto ej skett, skall sarskilt noteras att varje konvertibel efter omrékningar
kan berattiga till ytterligare aktier och/eller ett kontantbelopp enligt punkten 7 ovan. Slutlig registrering pa
avstamningskonto sker sedan omrékningarna faststallts, dock tidigast vid den tidpunkt som anges i
punkten 8 ovan.

H. Om bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning &r
obligatorisk, tillampas en omraknad konverteringskurs. Omrakningen utféres av bolaget enligt foljande
formel:

omraknad konverteringskurs =

(foregaende konverteringskurs) x (aktiens marknadsvarde under en period om 25 dagar raknat fr.o.m.
den dag da aktierna inte medfor ratt till aterbetalning (aktiens genomsnittskurs))
aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per aktie

Aktiens genomshnittskurs beréknas i enlighet med vad i moment C ovan angivits.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlésen av aktier skall i stallet for det faktiska
belopp som aterbetalas per aktie ett beréknat aterbetalningsbelopp anvéandas enligt féljande:

beraknat aterbetalningsbelopp per aktie =

det faktiska belopp som aterbetalas per inlést aktie minskat med aktiens marknadsvéarde under en period
om 25 dagar narmast fére den dag da aktien inte medfér ratt till deltagande i

nedséttningen (aktiens genomsnittskurs)

det antal aktier i bolaget som ligger till grund fér inlésen av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad angivits i moment C ovan.

Enligt ovan omraknad konverteringskurs faststélls av bolaget tva bankdagar efter utgdngen av den
angivna perioden om 25 dagar och skall tillampas vid konvertering som verkstalls darefter.

Konvertering verkstalls inte under tiden fran minskningsbeslutet till och med den dag da den omraknade
konverteringskursen faststallts enligt vad ovan sagts.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med aterbetalning till aktieagarna,
vilken nedsattning inte &r obligatorisk, eller om bolaget — utan att fraga ar om nedséttning av aktiekapital
— skulle genomféra aterkdp av egna aktier men dar, enligt bolagets bedémning, atgarden med hansyn till
dess tekniska utformning och ekonomiska effekter, ar att jamstalla med minskning som &r obligatorisk,
skall omrakning av konverteringskursen ske med tillampning sa langt mojligt av de principer som anges
ovan i detta moment H.

I. Genomfér bolaget byte av aktiekapitalsvaluta, inneb&rande att bolagets aktiekapital skall vara bestamt i
annan valuta &n svenska kronor, skall konverteringskursen omraknas till samma valuta som
aktiekapitalet ar bestamt i. Sadan valutaomrakning skall ske med tillampning av den vaxelkurs som
anvants for omrakning av aktiekapitalet vid valutabytet.

Enligt ovan omraknad konverteringskurs faststalls av bolaget och skall tillampas vid konvertering som
verkstalls fran och med den dag som bytet av aktiekapitalsvaluta far verkan.

J. Genomfér bolaget atgard som avses i moment A-E, moment G eller moment H ovan eller annan
liknande atgard med liknande effekt och skulle, enligt bolagets beddmning, tillampning av harfér avsedd
omrakningsformel, med hansyn till atgardens tekniska utformning eller av annat skal, ej kunna ske eller
leda till att den ekonomiska kompensation som innehavarna erhaller i férhallande till aktieagarna inte ar
skalig, skall bolaget genomféra omrakningarna av konverteringskursen i syfte att omrakningarna leder till
ett skaligt resultat.

K. Vid omrakningar enligt ovan skall konverteringskursen avrundas till hela éren.

L. Om bolagsstdmman skulle godkanna en delningsplan enligt 24 kap. 17 § ABL, varigenom bolaget
skall delas genom att en del av bolagets tillgangar och skulder évertas av ett eller flera aktiebolag mot
vederlag till aktiedgarna i bolaget, tillampas en omraknad konverteringskurs, enligt principerna fér
utdelning i moment G ovan. Omrékningen skall baseras pa den del av bolagets tiligangar och skulder
som dvertas av 6vertagande bolag.
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Om samtliga bolagets tillgangar och skulder évertas av ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag till
aktiedgarna i bolaget skall bestdmmelserna om likvidation enligt moment M nedan &ga motsvarande
tilldampning, innebarande bl.a. att ratten att begéra konvertering upphdr samtidigt med registrering enligt
24 kap 27 § ABL och att underrattelse till innehavare skall ske senast tva manader innan delningsplanen
understélls bolagsstamman.

M. Beslutas att bolaget skall trada i likvidation far, oavsett likvidationsgrunden, pakallande av
konvertering ej darefter ske. Ratten att géra pakallande av konvertering upphér i och med
likvidationsbeslutet, oavsett salunda att detta ej ma ha vunnit laga kraft.

Senast tvd manader innan bolagsstamman tar stallning till fraga om bolaget skali trada i frivillig likvidation
enligt 25 kap 1 § ABL, skall innehavarna genom meddelande enligt punkten 11 nedan underrattas om
den avsedda likvidationen. | meddelandet skall intagas en erinran om att pakallande av konvertering €]
far ske, sedan bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle bolaget Iamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, skall innehavare — oavsett vad som
i punkten 7 sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av konvertering — aga rétt att géra pakallande av
konvertering fran den dag da meddelandet l[amnats, forutsatt att konvertering kan verkstéllas senast pa
tionde kalenderdagen foére den bolagsstdmma vid vilken fragan om bolagets likvidation skall behandlas.

N. Skulle bolagsstamman godkanna fusionsplan, enligt 23 kap 15 § ABL, varigenom bolaget skall uppga
i annat bolag, far pakallande av konvertering darefter ej ske.

Senast tvd manader innan bolaget tar slutlig stallning till fraga om fusion enligt ovan, skall innehavarna
genom meddelande enligt punkten 11 nedan underrattas om fusionsavsikten. | meddelandet skall en
redogérelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen samt skall innehavarna
erinras om att konvertering ej far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som
angivits i féregaende stycke.

0. Skulle bolaget l&mna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, skall innehavare &ga ratt att pakalla
konvertering fran den dag da meddelandet [Amnats om fusionsavsikten, férutsatt att konvertering kan
verkstéllas senast tre veckor fére den bolagsstdamma, vid vilken fusionsplanen, varigenom bolaget skall
uppga i annat bolag, skall godkannas.

Uppréattar bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § ABL, varigenom bolaget skall uppga i annat
bolag, eller blir bolagets aktier féremal for tvangsinlésenférfarande enligt 22 kap. samma lag skall
féljande galla.

Ager ett svenskt moderbolag samtliga aktier i bolaget, och offentiiggér bolagets styrelse sin avsikt att
uppratta en fusionsplan enligt i féregdende stycke angivet lagrum, skall bolaget, for det fall att sista dag
for pakallande av konvertering enligt punkten 8 ovan infaller efter sadant offentliggérande, faststalla en
ny sista dag for pakallande av konvertering (Slutdagen). Slutdagen skall infalla inom 60 dagar fran
offentliggérandet.

Ager ett svenskt moderbolag, sjalvt eller tillsammans med dotterféretag, mer an 90 procent av aktierna
med mer an 90 procent av rostetalet for samtliga aktier i bolaget, och offentliggér moderbolaget sin avsikt
att pakalla tvangsinlosen, skall vad som i féregaende stycke sags om Slutdag dga motsvarande
tillAmpning.

Om offentliggérandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta moment, skall innehavare aga ratt
att géra séddant pakallande fram till och med Slutdagen. Bolaget skall senast fem veckor fére Slutdagen
genom meddelande enligt punkten 11 nedan erinra innehavarna om denna ratt samt att pakallande av
konvertering ej far ske efter Slutdagen.

P. Oavsett vad under moment M, N och O ovan sagts om att pakallande av konvertering ej far ske efter
beslut om likvidation, godk&nnande av fusionsplan eller utgangen av ny slutdag vid fusion, skall ratten att
pakalla konvertering ater intrada for det fall att likvidationen upphor respektive fusionen ej genomférs.

Q. For den handelse bolaget skulle férsattas i konkurs, far pakallande av konvertering ej darefter ske.
Om emellertid konkursbeslutet hdves av hogre ratt, far pakallande av konvertering aterigen ske.

R. | de fall ovan angivna omrakningsvillkor hanvisar till avstdmningsdagen och bolaget vid
omrakningstillfallet inte ar avstamningsbolag skall istéllet fér avstdmningsdagen tillampas jamforlig
tidpunkt som anvands i motsvarande villkor fér kupongbolag.
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11. Meddelanden

Meddelanden rérande konvertiblerna skall tillstéllas varje registrerad innehavare och annan
rattighetsinnehavare som ar antecknad hos bolaget eller pa konto i bolagets avstdmningsregister, eller
inféras i minst en rikstédckande dagstidning.

12. Tillamplig lag och forum

Svensk lag galler for dessa villkor och darmed sammanhangande rattsfragor. Talan rérande villkoren
skall vackas vid tingsratt i den domsaga dér bolaget vid denna tidpunkt har sitt séte.

13. Andringar och tilligg

Bolaget &ger ratt att andra innehavare av konvertibel fordrans villkor i den man lagstiftning,
domstolsavgérande eller myndighets beslut sa kréver eller om det i 6vrigt - enligt bolagets bedémning -
av praktiska skal ar andamalsenligt eller nédvandigt och innehavare av konvertibel fordrans rattigheter
inte i nagot vasentligt hanseende férsamras.

14. Forvaltare

Banker och vardepappersbolag som har tillstand att vara férvaltare av aktier ager ratt att registreras pa
VP-konto som konvertibelinnehavare. Sadan forvaltare skall betraktas som konvertibelinnehavare vid
tilldampning av dess villkor.

15. Sekretess

Bolaget far ej obehérigen till tredje part 1amna uppgift om konvertibelinnehavare. Sadana uppgifter kan
dock ldamnas av extern part, exempelvis Euroclear, till bolaget samt till den som enligt lag har ratt att
erhalla sadana uppgifter.

16. Force majeure och ansvarsbegransning

Ifraga om de pa bolaget enligt dessa villkor ankommande atgarderna galler att ansvar inte kan goéras
gallande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard,
krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omsténdighet. Forbehallet ifraga om
strejk, blockad, bojkott och lockout galler &ven om bolaget vidtar eller &ar féremal fér sadan konfliktatgard.

Bolaget ar inte heller skyldigt att i andra fall ersatta skada som uppkommer, om bolaget varit normalt
aktsam. Bolaget &r i intet fall ansvarigt fér indirekt skada.

Foreligger hinder for bolaget att vidta atgard enligt dessa villkor pa grund av omstandighet som anges i
forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.




STYRELSENS FOR MACKMYRA SVENSK WHISKY AB (PUBL)
REDOGORELSE ENLIGT
15 KAP 8 § AKTIEBOLAGSLAGEN

Styrelsen fér Mackmyra Svensk Whisky AB (publ), "Bolaget”, far harmed avge redogdérelse enligt
15 kap. 8 § aktiebolagslagen.

Efter det att &rsredovisningen for rakenskapsaret 2011 Iamnades har handelser av vasentlig betydelse
for Bolagets stélining intraffat enligt vad som framgar av avgivna kvartalsrapporter och bilagda
pressmeddelanden offentliggjorda till och med den 27 november 2012.

Harutdver har inte nagra handelser av vasentlig betydelse for Bolagets stélining intraffat.

Valbo den 27 november 2012

tyre/lée for :ackmyra Svensk Whisky AB (publ)
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Revisorns yttrande enligt 15 kap. 8 § aktiebolagslagen
(2005:551) over styrelsens redogorelse for visentliga
hindelser

Till bolagsstimman i Mackmyra Svensk Whisky AB (publ), org.nr 556567-4610

Vi har granskat styrelsens redogorelse daterad 2012-11-27.

Styrelsens ansvar for redogorelsen

Det ir styrelsen som har ansvaret for att ta fram redogérelsen enligt aktiebolagslagen och for att det
finns en sddan intern kontroll som styrelsen bedomer nédvindig f6r att kunna ta fram redogdrelsen
utan visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

VAr uppgift ir att uttala oss om styrelsens redogorelse pa grundval av var granskning. Vi har utfort
granskningen enligt FARs rekommendation RevR 9 Revisorns 6vriga yttranden enligt aktiebolagslagen
och aktiebolagsférordningen. Denna rekommendation kréver att vi foljer yrkesetiska krav samt
planerar och utfor granskningen for att uppné begrinsad sékerhet att styrelsens redogorelse inte
innehaller visentliga felaktigheter.

Granskningen innefattar att genom olika dtgidrder inhdmta bevis om finansiell och annan information i
styrelsens redogorelse. Revisorn viljer vilka atgirder som ska utforas, bland annat genom att bedéma
riskerna for viisentliga felaktigheter i redogorelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.
Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som ir relevanta for hur
styrelsen upprattar redogorelsen i syfte att utforma granskningsétgirder som ar Andamalsenliga med
hinsyn till omstindigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i den interna
kontrollen. Granskningen har begrinsats till versiktlig analys av redogorelsen och underlag till denna
samt forfrigningar hos bolagets personal. Vért bestyrkande grundar sig ddrmed pa en begrinsad
sikerhet jimfort med en revision. Vi anser att de bevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
indamalsenliga som grund for vart uttalande.

Uttalande
Grundat pa var granskning har det inte kommit fram négra omstiandigheter som ger oss anledning att
anse att styrelsens redogorelse inte avspeglar visentliga handelser for bolaget pé ett rattvisande sitt.

Ovriga upplysningar
Detta yttrande har endast till syfte att fullgéra det krav som uppstills i 15 kap. 8 § aktiebolagslagen och
far inte anvéndas for ndgot annat &ndamal.

Givle den 28 januari 2013

Ohulings PricewaterhouseCoopers AB
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STYRELSENS FOR MACKMYRA SVENSK WHISKY AB (PUBL)
REDOGORELSE ENLIGT
15 KAP 9 § AKTIEBOLAGSLAGEN

Styrelsen fér Mackmyra Svensk Whisky AB (publ), "Bolaget”, far harmed avge redogérelse enligt
15 kap. 9 § aktiebolagsiagen.

Bolagets styrelse avser att fatta beslut om ¢kning av Bolagets aktiekapital genom tre emissioner av

konvertibler med avvikelse fran foretradesratt for aktiedgarna i vilka betalning ska erldggas genom
kvittning av fordran.

Kapitalbeloppet per den 27 november 2012 av den fordran som ska kunna utnyttjas for kvittning
uppgar till 4 379 000 kronor. Fordringsagare ar Stiftelsen Norrlandsfonden. Fordringen far anvéandas
till kvittning fullt ut i emission av konvertiblerna K15, K16 och K17.

Bolagets styrelse bedémer att kvittningen som redovisas ovan inte orsakar Bolaget skada.

Valbo den 27 november 2012

ffjr ackmyra Svensk Whisky AB (publ)
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Revisorsyttrande enligt 15 kap. 10 § aktiebolagslagen
(2005:551) Over styrelsens redogorelse for kvittning

Till bolagsstdmman i Mackmyra Svensk Whisky AB (publ), org.nr 556567-4610

Vi har granskat styrelsens redogorelse med avseende pé kvittning daterad 2012-11-27.

Styrelsens ansvar for redogorelsen

Det r styrelsen som har ansvaret for att ta fram redogérelsen enligt aktiebolagslagen och for att det
finns en sddan intern kontroll som styrelsen bedémer nédvindig for att kunna ta fram redogdrelsen
utan visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller p4 fel.

Revisorns ansvar

Vér uppgift ar att uttala oss om kvittningen pa grundval av var granskning. Vi har utfért granskningen
enligt FARs rekommendation RevR 9 Revisorns 6vriga yttranden enligt aktiebolagslagen och
aktiebolagsférordningen. Denna rekommendation kréver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar
och utfor granskningen f6r att uppna rimlig sékerhet att styrelsens redogérelse inte innehaller
visentliga felaktigheter.

Granskningen innefattar att genom olika tgirder inhimta bevis om finansiell och annan information i
styrelsens redogorelse. Revisorn véljer vilka atgérder som ska utforas, bland annat genom att bedéma
riskerna for viisentliga felaktigheter i redogorelsen, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller pA fel.
Vid denna riskbedomning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som &r relevanta for hur
styrelsen uppréttar redogorelsen i syfte att utforma granskningsatgirder som #r indamélsenliga med
hénsyn till omsténdigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i den interna
kontrollen. Granskningen omfattar ocksi en utvirdering av indamaélsenligheten i den
virderingsmetod som har anvénts och rimligheten i styrelsens antaganden. Vi anser att de bevis vi har
inhdmtat &r tillrackliga och &ndamélsenliga som grund for vart uttalande.

Uttalande

Vi anser att styrelsens redogérelse har upprittats i enlighet med 15 kap. 9 § aktiebolagslagen och
kvittningsratten avser giltiga motfordringar.

Ovriga upplysningar
Detta yttrande har endast till syfte att fullgéra det krav som uppstills i 15 kap. 10 § aktiebolagslagen
och far inte anviindas fér ngot annat andamal.

Givle den 28 januari 2013
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